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Finanstilsynet
Gl Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

[ henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato -
Den 22. december 2008

Forsikringsselskabets navn
FunktionzrPension

Overskrift

Markédsvaefdld@dellghed 31.12.0008

Resume -

Resuméet skal glve et k_}ldestg@rende blllede af anmeldelsen G ' v .
Anmeldelsen vedrerer de dfadehghedsforudsaetnlnger som selskabet anvendcr ved opg@relsen af
livsforsikringshensattelserne. Dadelighedsforudsetningerne (markedsveerdidedeligheden) sndres i
forhold til tidligere anmeldelserne og samtidig preeciseres, hvorledes der tages hajde for fremtidig

levetidsforbedring.

Lovgrundlaget ' e
_’Det angLves hv11ket/hv11kenr 1§20 stk 1 anmeldelsen vedmrer o :
Anmeldelsen vedrorer lov om ﬁnan51e1 virksomhed (897 af 04/09/2008) § 20 stk. 1 nr. 6)
grundlaget for beregning af livsforsikringshensattelser savel for den enkelte forsikringsaftale som
for selskabet som helhed.

(Ikraftt;aedelse .

el hvaerende anmeldelse opha:ver eller .

bDenne anmeldelse aendrer anmeldelse af 12' december 2005uvedmrende parameterbllaget for
markedsvardigrundlaget.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang :

Anmeld sens indhold med analyser beregmnger m.v. pA en s4 klar og pracis form, at de uden videre kan danne basis
for en kyndig aktiars kontrolberesninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrorer.

Det anmeldte vedrerer forsikringsklasse I.

I parameterbilaget for markedsveerdigrundlaget, jf. anmeldelse af 12. december 2005, erstattes

“Dedelighed: For de forsikrede anvendes dedeligheden
,U — 105,3632853+0,0417053*x——10 ”

med:

“Dedelighed: For de forsikrede anvendes dedeligheden

,U =0 0001056+ 104,85673270+0,04812*x—10 L1}

Markedsvardidedeligheden er opbygget af et bedste sken for den nuveerende dedelighed, et tilleeg
for fremtidig levetidsforbedring (longevitytilleeg) samt et risikotilleeg. Ovenstiende
markedsveerdidedelighed kan dekomponeres som felger:

1. Bedste sken for nuverende dedelighed: z,=0,00015 + 10 4?10+0-04812%x-10

2. Bedste sken med longevitytilleg: z,=0,0001350 + 10 ##6424230+0.04812%x-10

3. Bedste sken med longevitytilleeg og risikotillaeg (markedsvardidedeligheden):
ILl =O 0001056 + 10 4,85673270+0,04812*x-10 .

Bedste sken for nuvaerende dedelighed vedrerer den observerede nuvasrende dedelighed (2008), jf.
Bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed (1067
af 27/10/2006 ) § 3 stk. 7. Forskellen mellem bedste sken for nuvarende dedelighed og bedste skan
med longevitytilleg udgares af en del, der vedrerer forventningen til fremtidig levetidsforbedring,
jf. Bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed
(1067 af 27/10/2006 ) § 3 stk. 7.

Forskellen mellem “Bedste sken med longevity-tilleeg” og markedsvardidedeligheden udgeres af et
risikotilleeg, der tager hajde for usikkerheden pa den forventede fremtidige udvikling i
dedeligheden, herunder usikkerheden pa betalingsstremmene, jf. Bekendtgerelse om anmeldelse af
det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed (1067 af 27/10/2006 ) § 3 stk. 8 samt
Bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser
(1266 af 26/10/2007), bilag 1, nr. 54.

Bedste skon for nuveerende dedelighed er bestemt ud fra de observerede dedeligheder i selskabet og
befolkningsdedeligheden. De observerede dedeligheder for selskabet omfatter aldrene 20 — 75 ar
med beskeden eksponering i de hgje aldre. Bedste sken for nuvarende dedelighed er tilpasset et
vagtet gennemsnit af de observerede dedeligheder 1 selskabet og befolkningsdedeligheden justeret
for kensfordelingen i selskabet (67 % kvinder og 33 % mand).

Longevitytillegget er beregnet som en alders- og tidsuathengig reduktion af bedste sken for
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nuverende dedelighed. Reduktionen (longevitytillegget) udger 10 %, altsé:

Bedste sken for nuvarende dedelighed

X

folgende forogelse af restlevetiderne:

(1 =10%) = gPeteskonmediongevintlies 1 noevitytilleegget giver anledning til

Alder Bedste skgn med Bedste skgn for Restlevetids-
longevitytillag, jf. nuveerende forbedring
1. ovenfor dgdelighed, jf. 2.
ovenfor
1 80,2 79,2 1,0
30 51,6 50,6 1,0
40 41,8 40,9 0,9
50 32,3 31,4 0,9
60 23,2 22,4 0,8
70 15,2 14,5 0,7
80 8,7 8,1 0,5
90 4,2 3,9 0,3

Til sammenligning har &endringen i restlevetider for befolkningen (justeret for kensfordelingen i
selskabet) fra perioden 2000-2001 til perioden 2006-2007 veeret:

Alder Befolkningen Selskabet Selskabets
andel af
befolkningen
30 1,2 1,0 79 %
40 1,1 0,9 81 %
50 1,1 0,9 84 %

Det ses, at for en 40-4rig giver longevitytillegget anledning til en forbedring af restlevetiden pa 0,9
ar og dette udger 81 % af den observerede levetidsforbedring i befolkningen over en 6-ars periode.

Risikotillegget er bestemt ud fra udsvingene i de observerede O/E-rater i 2005, 2007 og 2008 (for
disse 3 &r foreligger analyser p& dedeligheden). Disse udsving er dog korrigeret for systematisk fald
i dedeligheden (longevity). Risikotillaegget giver anledning til en reduktion af dedeligheden (Bedste
sken med longevitytilleg) og dermed et tilleeg til livsforsikringshenszttelsen.

Datagrundlaget, jf. Bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed (1067 af 27/10/2006 ) § 3 stk. 2, der ligger til grund for beregningerne
er:
1. Den observerede dedelighed for FunktionarPension opgjort i 2005, 2007 og 2008 (for disse
3 ar foreligger analyser pa dedeligheden)
2. Befolkningsdedeligheden for mend og kvinder fra Danmarks Statistik
(www.statistikbanken.dk).

‘Redegfarelse for de Jurldlske konsekvenser for f0r51kr1ngstagerne

konsekvenser for _
miske konsekvenser for forsxkrmgstagerne ‘Er deringen konsekvenser anfgres .
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Anmelde]lsen har i 1ngen bety&mng fc‘ibrsikrlngstagervne ud over den afiedte men begmnééde effekt, )
pé beregningen af tilbagekebsvaerdien ved genkeb i 2009 (her ganges en faktor pa som er afhengig

af livsforsikringshenseettelsen opgjort til markedsvaerdi).

De akonomlske konsekvenser for selskabet er en mlndre forragelse af hensaettelsérne' Med
rentekurven pr. 3. december 2008 udger foregelsen af henseattelserne:

Mio. kr. Markedsveerdi- | Markedsvaerdi- fEndring
dadelighed, dgdelighed
tidligere 31-12-2008
anvendt
Garanterede ydelser 3.382 3.494 112
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser 917 853 -64
Bonuspotentiale pd fremtidige praemier 1.920 1.893 -27
Ialt 6.219 6.240 21

Hensattelsen stiger med 21 mio. eller 0,3 %.

,An"xvelse a, avn
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